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Az lgazgatésag véleményérél a Servier-csoport altal tett
onkéntes nyilvanos vételi ajanlattal kapcsolatban

Az Egis Gydgyszergyar Nyrt. (Egis) bejelenti, hogy az Egis Igazgatdésaga megtartotta llését,
amelynek targya a Servier-csoport 100%-o0s leanyvallalata, az Arts et Techniques du Progres
onkéntes nyilvanos vételi ajanlatanak (Ajanlat) megvitatdsa és az azzal kapcsolatos allaspont
hatarozatba foglalasa volt.

Az Egis mellékelten kdzzéteszi az lgazgatésagnak az Ajanlattal kapcsolatos véleményeét.

Budapest, 2013.10.01.
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AZ EGIS GYOGYSZERGYAR NYRT.
(székhelye: 1106 Budapest, Kereszturi ut 30-38., Magyarorszag)
IGAZGATOSAGANAK
VELEMENYE

Az Egis Gydgyszergyar Nyrt. ("Tarsasag") Igazgatdsaga jelen véleményét 2013. oktdber 1-én
fogadta el az Arts et Techniques du Progrés (székhelye: 25 rue Eugene Vignat, 45000 Orléans,
Franciaorszag) ("Ajanlattevd") altal a Tarsasag részvényei 49,09%-at megtestesité 3.821.793
darab részvényre tett 6nkéntes nyilvanos vételi ajanlattal ("Ajanlat") kapcsolatban, amelyet a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2013. szeptember 27-én hagyott jova.

A magyar jog szerint az Igazgatdsdgnak nem kell kiilon testiiletet |étrehoznia az Ajanlat
értékelése céljabol, ezért ilyen testiilet étrehozasara nem kerilt sor. Az Ajanlattal kapcsolatos
allaspontot a magyar jog alapjan alakitotta ki a teljes Igazgatosag.

1. El6szo6r az lgazgatésag hangsulyozni kivanja, hogy a magyar jogszabalyok szerint az
lgazgatdsdag mindig a Tarsasag érdekeinek elsGdlegessége alapjan koteles eljarni. Az
lgazgatosag ezen torvényi kotelezettségére tekintettel az Ajanlatot elsésorban ebbdl a
szempontbol vizsgdlta meg és értékelte.

Az Ajanlatnak a fenti megkdzelitésbhél torténé megfontoldsa és értékelése érdekében az
lgazgatésag megvizsgalta az Ajanlattevs dltal készitett Ajanlatot, a Tdrsasag jovébeni
mikodésérsl széldo Miikddési Tervet (,Miikodési Terv’) és az Ajanlattevé Gazdasagi
Tevékenységrdl Sz616 Jelentését (,Gazdasagi Tevékenységrdl Szo6l6 Jelentés”).

(i) Az Ajanlattevd, egy a Servier Monde kizardélagos tulajdonaban 1év6
lednyvdllalat, 2012. szeptember 30-i allapot szerint 23 leanyvallalatot iranyitott
(beleértve a Tarsasagot is) és a Csoport 7 masik tagjdban rendelkezett részesedéssel.
A Servier Csoport az els6szamd magantulajdonban 3all6, filiggetlen francia
gyogyszeripari csoport, amely nemzetkdzi terjeszkedés, innovativ gydgyszerek
kutatdsa és fejlesztése, illetve felvasarlasok, valamint tevékenységeinek és
termékkindlatanak folyamatos szélesitése révén tudott névekedni.

(ii) A Servier Csoport generikus lizletagdt harom leanyvallalat képviseli, amelyek
egyike a Tarsasag. Az Ajanlattevé a Tarsasagban 1995. 6ta 50,91% részesedéssel
rendelkezik.

(iii) Az Ajanlattevé kijelentette, hogy a Tarsasdg nevét, identitdsat és lzleti
stratégidjdt megtartja annak érdekében, hogy a Tarsasag piaci pozicidit
tovabbfejlessze a piaci feltételektdl fiiggGen organikus novekedés, akviziciok, illetve
foldrajzi terjeszkedés utjan.
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(iv) Az Ajanlattevé nyilatkozata szerint a Tarsasag organikus novekedésének
lehetséges maddjai kozé tartozik a jov6ben is a Téarsasag generikus
termékportféliéjanak megujitasa és bévitése érdekében végzett folyamatos kutatas-
fejlesztési tevékenység, a Tarsasag magyarorszagi gyogyszerhatéanyag- és
készitménygyartd termelSkapacitasainak megujitasa és fejlesztése beruhdzasok révén,
tovabba a biohasonlé gydgyszerek végsd fazisu gyartasa, e gydgyszerek forgalmazasa
és promdcidja. Az Ajanlattevd szerint a fenti fejlesztések tovabb erdsitik a Tarsasag
Magyarorszagrol térténd exporttevékenységét. Az Ajanlattevs tervezi, hogy a Tarsasag
Gj gybgyszerpiaci szegmensekre tortén6 belépéssel a jelenlegi piacain, igy

Magyarorszagon is tovabb erdsiti jelenlétét.

(v) Az Ajanlattev6 szerint a Tarsasag lehetséges jov6beni akvizicidi célozhatjak
egyrészt az (j piacokra torténé belépést, masrészt jelenlétének erdsitését azokban az
orszagokban, ahol a Térsasag vonzd novekedési és jovedelmezdségi kilatasokra
szamithat. A Tarsasag korabbi terveivel és bejelentéseivel 6sszhangban ezen
lehetséges akviziciok és beruhazasok finanszirozasa valtozatlanul a Tarsasag Aaltal

termelt eredménybdl térténik majd.

(vi)  Ajanlattevé tovabbra is a Tarsasag munkavallaldinak szakértelmére és
tapasztalatara kivan hagyatkozni annak érdekében, hogy a M(kddési Tervben és a
Gazdasagi Tevékenységrél Szold Jelentésben részletezett, a Tarsasdggal kapcsolatos
Uzleti stratégiajat megvaldsithassa, tovabba azért, hogy a Tarsasag a piacain sikeres
maradhasson, illetve (j piacokra is beléphessen piaci részesedésének novelése
céljabdl. A fentiekkel 6sszhangban az Ajanlattevé — nyilatkozata alapjan — a Tarsasag
valamennyi részvényének megszerzése utan is meg kivanja tartani a Tarsasag nevét,
identitasat és Uzleti stratégidjat, valamint az Ajanlat kovetkeztében nem kivan
alapvetd valtozasokat bevezetni a foglalkoztatds teriiletén.

(vii) Az Ajanlattevé megerGsitette szandékat, hogy tamaszkodni kivan a Tarsasag
ligyvezetésére és a jelenlegi vallalatiranyitasi struktira egyéb f6 elemeire, tovabba
megerGsitette, hogy ezek vonatkozasdban az Ajanlatnak véarhatéan nem lesz
semmilyen kézvetlen hatdsa. Abban az esetben, ha a Tdarsasag zartkorlien m(ikodd
részvénytarsasagga alakulna, az alkalmazandé szabalyoknak valé megfelelés céljabol
az Ajanlattevé ugy donthet, hogy mddositia a Tarsasag tdrsasagi szerveinek
Osszetételét, de az Ajanlattevé mar kifejezte abbéli szandékat, hogy fenntartja a
FelligyelSbizottsagot és a munkavallaldi kiildottek aranyat a FelligyelSbizottsagban.

A fenti megfontolasok alapjan az Igazgatdsag biztos abban, hogy a 18 éve tobbségi befolyassal
rendelkezd részvényes erds tamogatasaval folytathatja jelenlegi — a részvényesek felé mar




kommunikalt — stratégidjanak megvaldsitasat. Az Igazgatdsag azon a véleményen van, hogy —
tekintettel a Servier Csoport nemzeti és nemzetkozi piacokon is jelentGs piaci részesedésére,
szerepére és szaktuddsara — az Ajanlattevé Tarsasaggal kapcsolatos fenti céljai ésszer(iek és
elérhetdek.

2. Mdsodszor az Igazgatdsag ra kivan mutatni arra, hogy azon kételezettsége, miszerint a
Tarsasag érdekeinek elsédlegessége alapjan kell eljarnia, nem akadalyozza meg abban, hogy
az Ajanlatot a részvényesek szemszogébdl is vizsgdlja. Az Igazgatdsag az Ajanlatot attekintette
ebbdl a szempontbdl, és ezlton kivanja megosztani megfontolasait a részvényesekkel. Ebben
a tekintetben azonban az Igazgatdsag kifejezetten felhivja a részvényesek figyelmét arra, hogy
az lgazgatdsag — amikor az Ajanlatot a részvényesek szemszogébdl vizsgalta — az Ajanlatot
nem tudhatta minden lehetséges szempont alapjan vizsgalni, az egyes részvényeseknek
lehetnek egyéb vagy tovabbi megfontolasai (Ugy mint pl. addzas, tarsadalombiztositas,
arfolyamkockdzat vagy egyéb mas pénziigyi megfontolasok). Ezért az Igazgatdsag kifejezetten
felhivja a részvényesek figyelmét arra, hogy az Ajanlat elfogadasardl vagy elutasitasarol valo
dontést minden egyes részvényesnek maganak kell meghoznia az Ajanlatnak a részvényes
vagy a részvényes tandcsaddi altal végzett elemzése alapjan. Az Igazgatdsag f6bb
megfontoldsi szempontjai a kovetkezék.

(i) Egy ajanlatnak - igy az Ajanlatnak is - egyik alapvetd eleme a részvényekért
ajanlott vételar. Az Ajanlattevé 4dltal ajanlott vételar 28 000 forint (azaz
huszonnyolcezer forint) részvényenként (az ,Ajénlati Ar”), amit az Ajanlattevé az
Ajanlatot érvényesen elfogadd részvényeseknek (a ,Részvényesek”) atutalassal
forintban fizet meg legkésébb az
Ajanlat Zarénapjat kovet6 5 (6t) munkanapon beliil.

(ii) Az Ajanlati Ar meghatdrozdsa a magyar Tdékepiaci Torvény kotelez8en
alkalmazandé rendelkezései szerint tdrtént. Ezen tulmenden az Ajanlati Ar meghaladja
a kotelezben elGirtat:

Az Ajanlati Ar 33%-0s prémiumot képvisel a részvényeknek a Budapesti Ertéktzsdén
2013. szeptember 23-an, azaz az Ajanlat kozzétételét megel6z6 kereskedési napon
elért zarédrdhoz képest, és 38%-os prémiumot képvisel a 2013. szeptember 23-at
megel6z6 hat hdnapos idGszak forgalommal stlyozott tézsdei atlagarahoz képest. Az
Ajanlati Ar t6bb mint 21%-os prémiumot képvisel a Tarsasag 2012. szeptember 30-i,
IFRS szerinti, konszolidalt, auditalt egy részvényre juté sajat téke értékéhez képest.

(iii) Az lgazgatdsag ra kivan mutatni, hogy a fent emlitett zard- és atlagar a Tarsasag
részvényeinek az Ajanlat kozzétételét megel6z6 néhany hdnap soran elért jelentds
arfolyam-emelkedését kovetSen kialakult piaci értékelését tiikrozte.




(iv) A magyar t6kepiaci térvény kotelezd rendelkezései alapjan énkéntes nyilvanos
vételi ajanlat esetén, amilyen az Ajanlat is, ellenajénlat tételére nincs lehet8ség.

(v) Az Ajanlattevd jelezte, hogy fiiggetleniil az Ajanlat tényleges eredményétél, az
Ajanlat lezarasat kovetSen javasolhatja a Térsasag kozgy(ilése szdmara a Tarsasag
részvényeinek a Budapesti Ertékt&zsdérsl torténd kivezetését. Az Ajanlattevd
megjegyzi, hogy amennyiben a Tarsasag részvényei kivezetésre keriilnek a t6zsdérdl,
azok szamdra nem marad szabalyozott kereskedelmi platform és a Részvényesek

lehet8sége részvényeik értékesitésére jelentdsen szikiil.

3. A fentiek alapjdn az Igazgatésag véleménye az, hogy az Ajanlat méltdnyosnak
tekinthetG a Tarsasag és a részvényesek jelentds része szamdra.

A fentiek képezik az Igazgatdsag alldsfoglaldsdt és ajanlasat az Ajanlattal kapcsolatban.

Az Egis Gyogyszergyar Nyrt. Igazgatdsdga nevében:
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Dr. Jean-Phliippe Seta Dr. Hodasz Istvan
az igazgatdsag elnoke vezérigazgatd




